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Welche Art von Erholung wird es sein?

Auf den schnellsten Markteinbruch aller Zeiten, der im Marz
verzeichnet wurde, folgte eine der schnellsten Erholungen aller
Zeiten. Mit Hilfe der Zentralbanken, die jetzt auch Schuldtitel
von geringerer Qualitat kaufen, und umfangreichen staatlichen
Ausgabenprogrammen erholten sich die globalen Aktienmérkte
im April stark. Europdische Aktien blieben dennoch hinter ihren
US-amerikanischen Mitbewerbern zuriick. Wahrend der Stoxx
Europe 600 TR um 6,5% zulegte, schloss der S&P 500 den
Monat mit bemerkenswerten +12,7%, dem starksten Monat seit
1987. Der S&P 500 liegt momentan nur noch 9.9% unter dem
Vorjahresschluss und spiegelt somit die Erwartung einer V-
férmigen Erholung wider. Infolgedessen lieferten viele vom
Corona-Lockdown am stérksten betroffenen Sektoren im April
die beste Rendite. Autos (+13,4%) und Freizeitaktien (+12,3%)
legten zu, wahrend Ol & Gas (-1,7%), Versorger (+2,2%) und
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Banken (+2’5%) sich eher schwach entwickelten. Dez.12  Dez 13 Dez14 Der.15 Dez.16 Dez. 17 Dez.18  Dez. 19
Der Fonds verzeichnete im letzten Monat eine Rendite von amn 31aE-garde  smmm—Stoxk Europe 600 TR
6,6%, die fast ausschlieBlich auf die Aktienauswahl
zurtickzufiithren war. Die Berichtssaison selbst spielte nur eine
untergeordnete Rolle, da bereits erwartet wurde, dass sie vom _Fondsdaten
sLockdown“  gekennzeichnet sein wirde. Am besten Fondsmanager Beldsnijder & Burkhardt
entwickelten sich im Fonds Just Eat Takeaway (+35,4%), Besi  Anlageuniversum Europa
(+35,1%), Sinch (+29,9%) und KBC Ancora (+25,0%). Verlierer  Fondswahrung Euro
waren die defensiveren SBM  Offshore (-4,0%) und “Fgndsvolumen 15.457.998 €
Temenos (-1,0%). Das Portfolio blieb im April nahezu
unverandert. .
Da die Aktienmdrkte nun einen Teil der Verluste vom Méarz Anteilsklasse A
wieder aufgeholt haben, héangt ein weiterer Anstieg WKN AOB91Q
hauptsachlich davon ab, wie schnell sich die Realwirtschaft in ~ ISIN LU0187937411
der zweiten Jahreshélfte 2020 erholen wird. Die fiskal- und  Fondspreis 104,53 €
geldpolitischen  Anreize sind enorm und werden ein  Mindesteinlage 2.500 €
unterstiitzender Faktor sein, wéhrend das Konsumenten-
verhalten eine deutliche Anderung erfahren kénnte. Anteilsklasse B
WKN AQLHC2
Performance-Kennzahlen* ISIN LU0279295835
Fonds Benchmark Fondspreis 57,41 €
Vergangener Monat 6,6% 6,5% Mindestanlage 2.500 €
Laufendes Jahr -16,6% -17,6%
12 Monate -8,9% -10,8% Anteilsklasse C
3 Jahre -10,7% -4,7% WKN AOB91R
5 Jahre -5,8% -1,5% ISIN LU0187937684
Seit 2012 57,6% 49,0% Fondspreis 70,20 €
Beta Ratio 1,02 -/- Mindesteinlage 100.000 €
Tracking Error 11,2% -/-
Information Ratio 0,22 -/-
Volatilitit 24,8% 26,6% ESG-Score** Fonds Benchmark
Sharpe Ratio -0,30 -0,37 81,0 74,7

* Performance Anteilsklasse C zum Stoxx Europe 600 TR

**Quelle: Bloomberg (Sustainalytics)
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Anlageziel

Ziel des Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum bei einer angemessenen Risikoverteilung. Dazu wird in strukturell wachsende
europdische Unternehmen investiert, die attraktiv bewertet sind. Das ausgewogene Portfolio setzt insbesondere auf technologisch
innovative Gesellschaften und die Gewinner der Digitalisierung der Wirtschaft.
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