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Ein fulminanter Start in die Berichtssaison... und SAP

Die Treiber der Aktienméarkte blieben unverandert, auf der

Wertentwicklung seit 2012 in %

positiven Seite die Unterstiitzung der Fiskal- und Geldpolitik durch 240
Regierungen und Zentralbanken und der negativen Seite die 20
Unsicherheiten hinsichtlich der wirtschaftlichen Auswirkungen von
Covid-19. Die zweite Corona-Infektionswelle sowie die 200
zunehmenden Turbulenzen um den Ausgang der
Prasidentschaftswahlen in den USA flihrten gegen Ende des Monats 180
zu Gewinnmitnahmen. Bemerkenswert: auch im Oktober gehérten
zyklische Unternehmen und Branchen erneut zu den stérksten. Der 160
Sektor mit der (mit Abstand!) besten Rendite Uber ein und drei 140
Monate war Reisen & Freizeit. Auch Autos, Medien und Ol & Gas

haben sich bemerkenswert gut geschlagen. Der Sektor mit der 120
schwachsten Performance im Oktober war Technologie (-11,0%).

Trotz der zyklischen Verfassung der Aktienmaérkte zeigte der 100
Fonds eine robuste Performance mit einem leichten Verlust von
-2,2% im Vergleich zum STOXX Europe 600 TR mit einem 80
Riickgang von -5,1%. Die Aktienauswahl war der herausragende Per 1l Derd3  Derdd Derls Derde Derdl Deris Derld
Treiber. Fast alle Unternehmen im Portfolio, die im Oktober e—vant-garde  emmmSton Europe 600 TR
berichteten, wiesen starke Zahlen und/oder einen verbesserten
Ausblick auf. Da der Konsens dieses strukturelle Wachstum
unterschatzt hatte, wurden sowohl die Gewinnerwartungen als Fondsdaten
auch_ die Aktienkurse_nach oben getrieb_en. SAP Dbildete eine Fondsmanager Beldsnijder & Burkhardt
deutliche Ausnahme in unserem Portfolio. Das Unternehmen -

Uberraschte nicht nur mit einem enttduschenden Q3-Bericht, Anlageu"nlversum Europa
sondern auch mit einer dramatischen Anpassung der mittelfristigen _Fondswahrung Euro
Wachstumsaussichten und der Profitabilitat. Wir reagierten deshalb  Fondsvolumen 17.137.047 €
mit dem Verkauf der ganzen Position, aber erzielten dennoch eine

anstandige absolute Rendite. ;

Nach den US-Wahlen erwarten wir, dass sich Aktieninvestoren Cvnéﬁl”Sklasse A AOBOL
vermehrt auf strukturelles, langfristiges Wachstum konzentrieren, Q
wobei die Aktienauswahl der Haupttreiber fiir unsere Performance ISIN LU0187937411
bleibt. Die zunehmende Bedeutung von Nachhaltigkeitsfaktoren fir ~ Fondspreis 11591 €
die Anleger kdnnte den Fonds ebenfalls unterstitzen. Das aktuelle  Mindesteinlage 2.500 €
durchschnittliche MSCI-Nachhaltigkeitsrating betrdgt AA. Neben
dem Sustainalytics Rating werden wir das MSCI-Rating auch -
zukunftig monatlich publizieren. Anteilsklasse B

WKN AOLHC2

Performance-Kennzahlen* ISIN LU0279295835

Fonds Benchmark Fondspreis 63,66 €
Vergangener Monat -2,2% -5,1% Mindestanlage 2.500 €
Laufendes Jahr -7,3% -16,1%
12 Monate -1,0% -11,9% Anteilsklasse C
3 Jahre -12,3% -6,3% WKN AOB91R
5 Jahre 8,5% 43% ISIN LU0187937684
Seit 2012 75,2% 51,6% Fondspreis 78,03 €
Beta Ratio 0,84 -/- Mindesteinlage 100.000 €
Tracking Error 12,5% -/-
Information Ratio 1,08 -/- ESG-Score** Fonds Benchmark
Volatilitat 27,3% 29,4%  Sustainalytics 85,6 75,4
Sharpe Ratio 0,12 -0,30 MSCI AA

* Performance Anteilsklasse C zum Stoxx Europe 600 TR

**Quelle: Bloomberg
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Anlageziel

Ziel des Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum bei einer angemessenen Risikoverteilung. Dazu wird in strukturell wachsende
europdische Unternehmen investiert, die attraktiv bewertet sind. Das ausgewogene Portfolio setzt insbesondere auf technologisch
innovative Gesellschaften und die Gewinner der Digitalisierung der Wirtschaft.
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Top 10 Positionen
PARTNERS GROUP 3,8% SAINT GOBAIN 3,0%
ASML 3,7% STRAUMANN 2,9%
VESTAS 3,3% NESTE 2,7%
TELEPERFORMANCE 3,3% QT GROUP 2,7%
TAKEAWAY 3,1% STMICROELECTRONICS 2,6%
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