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Angste kehren zuriick, Euro-Rentenmarkte

Mit schwachen Wirtschaftsdaten und immer noch viel zu hohen
Inflationszahlen dominierten weiterhin negative Nachrichten.
Belastend kam hinzu: Russland stoppte seine Gaslieferungen durch
die Pipeline Nordstream 1, was zu einer Explosion der Gas- und
Strompreise flhrte. Obwohl sich das Verbrauchervertrauen bereits
auf einem sehr niedrigen Niveau befindet, wird dies trotz der von
verschiedenen Regierungen angekindigten GegenmalRnahmen
sicherlich zusétzlichen Druck auf die Konsumausgaben und das
Wirtschaftswachstum austiben. Da die Inflation noch immer nahe
Rekordniveaus verharrt, hatten die Fed und die EZB keine andere
Wahl, als restriktiv zu bleiben, und zwar deutlich restriktiver, als
die Mérkte erhofft hatten. Die Auswirkungen waren besonders auf
den europdischen Rentenmarkten zu spiren, die den schlechtesten
Monat seit Jahrzehnten (!) verzeichneten. Aktien korrigierten in
der zweiten Monatshélfte ebenso und gaben die Gewinne vom Juli
wieder ab; der Stoxx 600 Europe verlor -5,1%. Auf Branchenebene
war der August das Gegenteil vom Juli: Die stérksten Sektoren
waren Energie (+2,5%) und Versicherungen (+0,1%), schwach
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waren  Einzelhandel (-12,9%), Immobilien (-11,9%) und
Technologie (-8%).
Der Fonds konnte sich der negativen Stimmung nicht entziehen Fondsdaten

und verlor, wenn auch weniger als der Gesamtmarkt, -3,5%. Fondsmanager Beldsnijder & Burkhardt
Sowohl die Sektorpositionierung, als auch die Aktienauswahl — Anlageuniversum Europa
wirkten unterstiitzend. Die Titel mit der besten Wertentwicklung  Fondswahrung Euro
waren Sampo (+7,0%) und wie im Juli erneut Verbio (+5,5%). Der
schwachstepTit(eI war )ASML (-12,7%), welche unter d(er neggtiven Fondsvolumen 20.591.514 €
Tech-Stimmung litt. W&hrend des Monats kauften wir erneut eine
erste Position im Schweizer Private-Equity-Manager Partners Anteilsklasse A
Group. Nach einer starken Korrektur in diesem Jahr erreichte die  WKN A0B91Q
Aktie interessante Einstiegsniveaus. Insgesamt sehen die |SIN LU0187937411
europaiscr_\en Aktienbewertungen zgnehmend a_ttraktiv_aus, aber Fondspreis 13871 €
fir die St_lmmungslage |_st es am_v_\_/lchtlgs_ten, die Inflationstrends Mindesteinlage > 5’00 3
und damit verbunden die Liquiditatspolitik der Zentralbanken zu 9 :
verfolgen.

Anteilsklasse B

WKN AOLHC2
Performance-Kennzahlen* ISIN LU0279295835

Fonds Benchmark Fondspreis 76,19 €

Vergangener Monat -3,5% -5,1% Mindestanlage 2.500 €
Laufendes Jahr -24,3% -13,2%
12 Monate -22,5% -9,5% Anteilsklasse C
3 Jahre 22,6% 17,2% WKN AOB91R
5 Jahre 14,5% 25,9% ISIN LU0187937684
Seit 2012 111,5% 92,4% Fondspreis 94,21 €
Beta Ratio 0,90 -/- Mindesteinlage 100.000 €
Tracking Error 9,7% -/-
Information Ratio -1,68 -/- ESG-Score* Fonds
Volatilitat 17,4% 16,1% MSCI AA
Sharpe Ratio -1,11 -0,21

* Performance Anteilsklasse C zum Stoxx Europe 600 TR

*Quelle: Bloomberg
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Anlageziel

Ziel des Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum bei einer angemessenen Risikoverteilung. Dazu wird in strukturell wachsende
europdische Unternehmen investiert, die attraktiv bewertet sind. Das ausgewogene Portfolio setzt insbesondere auf technologisch
innovative Gesellschaften und die Gewinner der Digitalisierung der Wirtschaft.
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Top 10 Positionen
NESTE 4,8% EQUINOR 3,4%
NOVO NORDISK 4,1% VERBIO 3,2%
D'IETEREN 3,5% LINDE 3,1%
LVMH 3,5% DEUTSCHE BOERSE 2,9%
NESTLE 3,4% SWISS LIFE 2,8%
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