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Langfristige Weichenstellungen fir Aktien

Trotz leicht steigender Volatilitdt erzielten die wichtigsten
Aktienmérkte den sechsten Monat in Folge positive Renditen. Einer
der groBten (langfristigen) Treiber fir Aktien war die Entscheidung
der EZB, eine neue geldpolitische Strategie zu verabschieden.
Anstatt sich auf eine Inflationsrate von nahe, aber unter 2% zu
konzentrieren, kopiert sie nun gewissermaRen den FED-Ansatz. Ziel
ist es, mittelfristig eine Inflationsrate von 2 % zu erreichen, unter
Inkaufnahme von kurzfristig héheren Zinsen. Eine weitere wichtige
Ankiindigung im Juli kam von der EU (Europdische Kommission)
mit ihrem Fit flr 55%-Programm. Dieses Paket ist
richtungsweisend, um 55% der CO2-Emmissionen im Jahr 2030
gegenuiber dem Niveau von 1990 einzusparen. Dabei geht es nicht
nur um erneuerbare Treibstoffe oder energieeffiziente Gebdaude,
sondern auch um die Sanktion nicht CO2-konformer Importe mit
weitreichenden Folgen flr oft unfaire asiatische Konkurrenten.

Im Juli erzielte der Fonds eine Rendite von 5,6% und Ubertraf
damit den Stoxx Europe 600 TR Index um 3,5%. Die Performance
wurde hauptsachlich von positiven Quartalsergebnissen und
Geschéftsaussichten der Unternehmen im Portfolio getragen.
Wéhrend der Halbjahres-Berichtssaison gab es bei unseren Aktien
praktisch keine unschonen Uberraschungen und daher auch keine
negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung.

Mit ihrer neuen Strategie hat die EZB die Weichen fir eine sehr
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lange Niedrigzinsphase gestellt. Damit bleiben die Realzinsen Anlageuniversum Europa
hochstwahrscheinlich im negativen Bereich, was fiir Aktien ein _Fondswahrung Euro
positives Signal ist. Was die Aktienauswahl anbelangt, bietet das  Fondsvolumen 27.060.031 €
EU-Programm Fit flr 55" interessante Wachstumschancen.
Unternehmen wie Verbio werden von einer verpflichtenden ;
Vgrwen(_:iung eines"_ht')heren Biokraftstoffanteils profitieFrJen. Ande_re, Cvnéﬁl”Sklasse A AOB91Q
wie die europdischen Edelstahlproduzenten, werden eine
Normalisierung ihrer Profitabilitdt sehen, nachdem “schmutzige® ISIN LU0187937411
asiatische Wettbewerber aufgrund ihres hohen CO2-AusstoRes ihren  Fondspreis 177,47 €
ungerechten Kostenvorteil verlieren werden. Mindesteinlage 2.500 €
Anteilsklasse B
WKN AOLHC2

Performance-Kennzahlen* ISIN LU0279295835

Fonds Benchmark Fondspreis 97,54 €
Vergangener Monat 5,6% 2,1% Mindestanlage 2.500 €
Laufendes Jahr 25,2% 17,2%
12 Monate 57,0% 32,3% Anteilsklasse C
3 Jahre 28,9% 26,8% WKN AOB91R
5 Jahre 82,9% 53,4% ISIN LU0187937684
Seit 2012 168,6% 108,1% Fondspreis 119,64 €
Beta Ratio 0,94 -/- Mindesteinlage 100.000 €
Tracking Error 10,7% -/-
Information Ratio 1,74 -/-  ESG-Score** Fonds Benchmark
Volatilitat 17,8% 15,0% Sustainalytics 80,2 75,7
Sharpe Ratio 3,07 2,02 MSCI AA

* Performance Anteilsklasse C zum Stoxx Europe 600 TR

**Quelle: Bloomberg
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Anlageziel

Ziel des Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum bei einer angemessenen Risikoverteilung. Dazu wird in strukturell wachsende
europdische Unternehmen investiert, die attraktiv bewertet sind. Das ausgewogene Portfolio setzt insbesondere auf technologisch
innovative Gesellschaften und die Gewinner der Digitalisierung der Wirtschaft.
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Top 10 Positionen
PARTNERS GROUP 4,5% ASM INTERNATIONAL 3,3%
STRAUMANN 3,9% TELEPERFORMANCE 2,6%
D'IETEREN 3,8% ROVI 2,5%
ASML 3,8% RIO TINTO 2,5%
PANDORA 3,4% LVMH 2,2%
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ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine
Empfehlung oder Beratung und ersetzen nicht eine an den persénlichen Verhéltnissen des Kunden ausgerichtete Anlageberatung, insbesondere nicht in der Form einer individuellen
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Gewahr dafur tbernommen werden, dass Prognosen erfiillt werden. Trotz gréRter Sorgfalt bei der Zusammenstellung der in dieser Produktinformation enthaltenen Angaben kann eine
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Zweck. Diese Angaben beinhalten kein Angebot eines Beratungsvertrages, Auskunftsvertrages oder zum Kauf/Verkauf von Anteilen des Fonds. Die in diesem Dokument genannten
Fonds sind in Deutschland, Luxemburg, Schweiz, Osterreich und Frankreich zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen. In allen anderen Landern erfolgen Zeichnungen ausschlieBlich im
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