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Skyfall for Bonds, US Bonds...

1787 — Laut einer aktuellen Studie von BofAML erleben wir derzeit die
grofte Korrektur am US-Anleihemarkt seit diesem Jahr, also seit
Griindung der USA. Auch in Europa sind die Korrekturen extrem, so
verlor die 100-jahrige Osterreichische Anleihe seit ihrem Hoéchststand
Uber 75%. Es scheinen auBergewohnliche Zeiten zu sein. Daher ist es
logisch, dass sich Anleger auf die geldpolitischen Aussichten der
Zentralbanken konzentrieren. Die FED machte im September allerdings
Hoffnungen zunichte, dass sie die Zinsen im Laufe des Jahres 2024
senken wirde. Das Ergebnis: ein weiterer starker Zinsanstieg bei
Staatsanleihen. Dies wirkte sich natlrlich auch auf die Stimmung an den
Aktienmarkten aus. Wahrend der Stoxx Europe 600 TR Index 1,7%
nachgab, verloren der S&P 500 und der Nasdag Composite sogar 4,9%
bzw. 5,8%. Der beste Sektor war Energie (5,8%), wahrend Luxus- und
Haushaltsglter (-7,1%), Technologie (-5,9%) und Nahrungsmittel (-4,4%)
unter den steigenden Zinsen litten.

Der Fonds schloss den Monat, getrieben von der Aktienauswahl, mit -
2,2% ab. Die Aktie mit der besten Wertentwicklung war Zealand Pharma
(19,1%), da sie von der positiven GLP1-Studie von Novo Nordisk zu
kardiovaskuldaren Nebenwirkungen profitierte. Zealand hat ein dhnliches
Produkt in der Entwicklung. Stark waren auch Relx (6,6%), Stellantis
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(6,2%) und D’leteren (6,0%). Straumann (-12,5%), BESI (-12,4%) und Anlageuniversum Europa
ASMI (-10,7%) litten unter der negativen Zinsentwicklung. Fondswahrung Euro
So aullerordentlich das Umfeld fiir Anleihen erscheinen mag, aus Fondsvolumen 13.924.034 €
historischer Sicht ist es das nicht. Dagegen war es aber die Phase der
Niedrig- und Negativzinsen des letzten Jahrzehnts auf jeden Fall. Daher ~ Anteilsklasse A
gilt: Die aktuellen Zinsen sind nicht auBergewdhnlich und sowohl die ~ WKN A0B91Q
Aktienmarkte als auch das Wirtschaftswachstum haben sich auch in ISIN LU0187937411
Phasen mit Zinsen auf dem aktuellen Niveau (sehr) gut entwickelt. Fondspreis 135,19 €
Angesichts der historisch extremen Bewertungsabschldge europaischer Mindesteinlage 7500 €
Aktien gegenliber den USA, wiirden wir auf jeden Fall dazu raten, bei
dem aktuellen ,,Skyfall“ nicht die Perspektive zu verlieren. -
Anteilsklasse B
WKN AOLHC2
Performance-Kennzahlen* ISIN LU0279295835
Fonds Benchmark Fondspreis 74,26 €
Vergangener Monat -2,2% -1,7% Mindestanlage 2.500 €
Laufendes Jahr -1,1% 8,5%
12 Monate 2,5% 19,2% Anteilsklasse C
3 Jahre 15,8% 34,2% WKN AO0B91R
5 Jahre 5,2% 33,1% ISIN LU0187937684
Seit 2012 107,3% 114,5% Fondspreis 92,33 €
Beta Ratio 0,67 -/-  Mindesteinlage 100.000 €
Tracking Error 6,0% -/-
Information Ratio -0,14 -/- ESG-Score* Fonds
Volatilitat 11,8% 17,2% MSCI AA
Sharpe Ratio 0,03 1,03

* Performance Anteilsklasse C zum Stoxx Europe 600 TR

*Quelle: Bloomberg
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Anlageziel

Ziel des Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum bei einer angemessenen Risikoverteilung. Dazu wird in strukturell wachsende
europaische Unternehmen investiert, die attraktiv bewertet sind. Das ausgewogene Portfolio setzt insbesondere auf technologisch
innovative Gesellschaften und die Gewinner der Digitalisierung der Wirtschaft.
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Top 10 Positionen

NOVO NORDISK 5,3% EDENRED 3,0%
RELX 4,6% ASM INTERNATIONAL 2,9%
WOLTERS KLUWER 3,5% UNICREDITO 2,9%
MUENCHENER RUECK. 3,5% LINDE 2,8%
SAP STAMM 3,0% D'IETEREN 2,8%
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