AVANT-GARDE

CAPITAL

avant-garde Stock Fund

30. April 2025

Kurz und biindig

= Aktien Europa:
tiber 30 Jahre Erfahrung

= GARP:
einzigartige Kombination der
Anlagestile Growth und Value
(Growth At a Reasonable Price)

Artificial Intelligence (AI):
Kiinstliche Intelligenz fiihrt zu
verbessertem Rendite-
Risikoprofil

= Transparenz:
direkter Zugang zum

Anlagestrategie — AI-GARP

Wir setzen gezielt auf die Vorreiter in ihren Branchen, um die innovativsten und
fithrenden Unternehmen fiir das Portfolio herauszufiltern. Der Fokus liegt dabei auf
finanziell robusten und qualitativ herausragenden Geschiftsmodellen. Uber alle
Branchen hinweg konzentrieren wir uns auf Unternehmen mit tiberdurchschnittlichem
strukturellem, zyklischem oder defensivem Wachstumspotenzial. Dartiber hinaus sollen
sich die Aktien dieser Unternehmen durch eine attraktive Bewertung im Vergleich zur
eigenen Historie oder zu den Wettbewerbern auszeichnen. Dies ist der Kern der GARP-
Anlagestrategie.

Dieses fundamentale Aktienportfolio wird seit Januar 2024 durch eine Mustererkennung
mittels Kiunstlicher Intelligenz optimiert. Dadurch koénnen potenzielle Risiken
identifiziert, vor allem aber zusitzliche Chancen genutzt werden. So werden die

Portfoliomanagement Aktiengewichtungen im Fonds addquat an die jeweilige Marktdynamik angepasst.
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Die , Liberation Day“-Achterbahnfahrt

Der Borsenmonat April war einer fiir die Geschichtsbiicher - eine dramatische Achterbahnfahrt. Am Steuer: Donald Trump.
Nach seiner surrealistischen Show an seinem , Liberation Day” brachen die Aktienmérkte ein. Der Umfang der Handelszolle
schockierte Anleger weltweit, da ihre Folgen verheerend sein konnten, insbesondere wenn alle Ankiindigungen umgesetzt
wiirden. Die C)lpreise fielen, der Dollar schwichte sich weiter ab, und Gold erreichte neue Hochststinde, da Anleger nach
Sicherheit suchten. Bemerkenswert auch: Die meisten Politiker blieben nach dem seltsamen Trump-Auftritt in ihren
unmittelbaren Reaktionen oder Vergeltungsmafinahmen relativ gelassen. Nur Xi gab sich kampfeslustig, was zu einer
verrtickten Entwicklung von Zollen zwischen den USA und China fithrte. Nachdem Trump einige Zolle aufschob und allerlei
vage Versprechungen machte, hofften die Anleger, dass es vielleicht doch nicht so schlimm kommen wiirde und die
Kapitalmérkte den Prédsidenten am Ende disziplinieren wiirden. Als Trump sogar die Fed scharf attackierte, seine eigenen
Auferungen nach einem weiteren Ausverkauf aber schnell wieder zuriicknahm, begannen die Aktienmirkte eine
bemerkenswerte Erholung. Der S&P 500 verzeichnete sogar eine Serie von neun aufeinanderfolgenden Aufwirtstagen - die
langste seit 20 Jahren. Der britische FTSE 100 verzeichnete eine noch liangere Serie. Ende April konnten die Aktienmérkte die
Verluste grofstenteils oder sogar vollstandig wieder wettmachen: Der STOXX Europe 600 musste nur einen geringfiigigen
Riickschlag von 0,7% hinnehmen. Auf Branchenebene gab es grofie Unterschiede: Immobilien (+6,1%) und Versorger (+5,5%)
gehorten zu den stirksten, wihrend Rohstoffe (-6,5%) sowie Ol und Gas (-11,1%) die schwichsten waren.

Der Fonds konnte dieses wilde und volatile Umfeld unbeschadet (+0,0%) tiberstehen, wobei die Sektorpositionierung selektive
kurzfristige Aktienrtickgdnge kompensierte. Obwohl eher eine defensive Aktie, zdhlte die Deutsche Telekom (-5,0%) aufgrund
ihres hohen Dollar-Exposures und schwécherer Ergebnisse ihrer US-Tochter T-Mobile US, zu den schwécheren Titeln.
Ebenfalls schwach war SBM Offshore (-5,8%), was jedoch hauptsdchlich auf die Dividende (4,7%) zurtickzufiihren war. Die
beste Aktie im April war die 3i Group (+17,7%), der Mehrheitseigentiimer des Discounters Action. Wie bereits erwahnt, hatten
wir unsere Position im Médrz nach einer ungerechtfertigten Schwéchephase zu einer Top-10-Position aufgestockt. Diesem
Bericht beigefiigt finden Sie in unserem regelméfSiigen , Investments explained” eine ausfiihrlichere Beschreibung von 3i Group.

Wir behalten auch kiinftig unseren pragmatischen Ansatz mit klarem Fokus auf Qualitit bei und meiden insbesondere
Unternehmen, die durch die Folgen des ,Liberation Day” in Mitleidenschaft gezogen werden konnten. Der grofite
verbleibende Schaden, der nicht so schnell behoben werden kann, ist das Vertrauen in die US-Kapitalmirkte, wovon aber
europdische Aktien weiterhin profitieren konnten.
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