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Kurz und biindig

= Aktien Europa:
tiber 30 Jahre Erfahrung

= GARP:
einzigartige Kombination der
Anlagestile Growth und Value
(Growth At a Reasonable Price)

Artificial Intelligence (AI):
Kiinstliche Intelligenz fiihrt zu
verbessertem Rendite-
Risikoprofil

= Transparenz:
direkter Zugang zum

Anlagestrategie — AI-GARP

Wir setzen gezielt auf die Vorreiter in ihren Branchen, um die innovativsten und
fithrenden Unternehmen fiir das Portfolio herauszufiltern. Der Fokus liegt dabei auf
finanziell robusten und qualitativ herausragenden Geschiftsmodellen. Uber alle
Branchen hinweg konzentrieren wir uns auf Unternehmen mit tiberdurchschnittlichem
strukturellem, zyklischem oder defensivem Wachstumspotenzial. Dartiber hinaus sollen
sich die Aktien dieser Unternehmen durch eine attraktive Bewertung im Vergleich zur
eigenen Historie oder zu den Wettbewerbern auszeichnen. Dies ist der Kern der GARP-
Anlagestrategie.

Dieses fundamentale Aktienportfolio wird seit Januar 2024 durch eine Mustererkennung
mittels Kiunstlicher Intelligenz optimiert. Dadurch koénnen potenzielle Risiken
identifiziert, vor allem aber zusitzliche Chancen genutzt werden. So werden die

Portfoliomanagement Aktiengewichtungen im Fonds addquat an die jeweilige Marktdynamik angepasst.
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EPS-Wachstum ( 18,5% Grundstoffe 1,6% 3 Unicredit 2,6%
Versorger 0,0% Wolters Kluwer 2,6%
KGv @ 19,0x
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Tracking Error 5,78
Sharpe Ratio L StoxxEurope 50 go%  137%  222%  502%  1491%  97% 9,4%
600 TR Index
Beta 0,97
( Erwartet 1 Jahr voraus @ Performance seit Anwendung des Leeway Al-Score (5. Jan. 2024)
Anteilsklassen
Anteilsklasse A Anteilsklasse B Anteilsklasse C  Anteilsklasse R
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Vive la France?

Die Europawahlen im Juni haben das bestitigt, was erwartet worden war - eine Verschiebung hin zu rechten Parteien, aber
keine dramatische politische Wende. AufSer in Frankreich, wo sich Prasident Macron durch den grofien Sieg der RN personlich
angegriffen fiihlte. Wie ein Ludwig XIV. rief er spontan zu Neuwahlen auf und versetzte damit die Kapitalmarkte in Aufruhr.
Der franzosische Aktienindex CAC40, der bereits vor den Europawahlen eine gewisse Schwéche zeigte, fiel und verlor allein
im Juni 10%. Bemerkenswert ist, dass der STOXX Europe 600 mit einer Rendite von nur -1,2% fast unveréndert blieb. Die
Auswirkungen des "Sonnenkonigs" Macron auf den franzosischen Anleihemarkt waren ebenfalls gravierend: Die Risikopramie
ftir die 10-jdhrige franzosische Anleihe stieg gegentiber der deutschen auf den hochsten Stand seit der griechischen
Schuldenkrise 2012. Befiirchtungen tiiber hohe Budgetiiberschreitungen und eine moglicherweise mangelnde
Haushaltsdisziplin einer neuen Regierung losten den Ausverkauf aus. Die Renditen der Sektoren spiegelten im Juni eine Flucht
in Sicherheit und Transparenz der Ertrdge wider, wobei Technologie (5,1%) und Gesundheitswesen (2,8%) die besten
Ergebnisse erzielten. Schwach waren zyklische und zinssensitive Sektoren: Banken (-4,3%), Grundstoffe (-4,8%), Automobile (-
5,1%) und Bau (-5,5%).

Der Fonds erwies sich im Juni als recht widerstandsfahig und verzeichnete sogar eine positive absolute Rendite von 0,6%. Die
Sektor Positionierung und das geringe Engagement in Frankreich waren unterstiitzend. Die Fokussierung auf Ertragsstabilitét
und Visibilitit kam auch vielen der Technologiewerte im Portfolio zugute, wobei BESI (15,7%), SAP (14,2%) und ASML (10,7 %)
zu den Spitzenreitern gehorten. Die beste Aktie im Juni war Zealand Pharma (39,6%), ein danisches Biotech-Unternehmen mit
einem zwei spannenden Medikamenten gegen Fettleibigkeit in der Entwicklung. Die Veroffentlichung unerwartet guter Phase-
I b-Ergebnisse des Medikaments im fritheren Entwicklungsstadium loste den Anstieg des Aktienkurses aus. Novo Nordisk
(8/4%), in welcher wir im Mai unser Engagement aufgestockt hatten, entwickelte sich ebenfalls gut. Mehrere zyklischere
Industrieunternehmen  zdhlten zu den Hauptverlierern. Der schwidchste Titel war aber das schottische
Oldienstleistungsunternehmen Ashtead Technology (-7,8%). Wir haben im Juni diese Gelegenheit genutzt, um unsere Position
aufzustocken, da wir von den langfristigen Aussichten des Unternehmens tiberzeugt sind (siehe auch Investment Explained
welches zusammen mit dem Monatsbericht Mérz 2024 versendet wurde).

Aus Sicht des Marktes konnte es kurzfristig zu weiteren Volatilititen kommen. Aber die attraktiven Bewertungen und das
unterliegende Wachstum der Wirtschaft und damit der Unternehmensgewinne sollten den Aktienmérkten eine gute
Unterstiitzung bieten.

Leeway KI-Rating: Wertentwicklung seit 2012:

Portfolio: Ausgezeichnet (71,0 /100) ¢

Growth: Ausgezeichnet (73,1/100) ¢
Value: Ausgezeichnet (70,1/100) ¢
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Dritten in sonstiger Weise zur Kenntnis gebracht werden. Die Weitergabe an Privatkunden (bzw. fiir die Schweiz: an nicht gemiss Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 6 KKV geltende qualifizierte Anleger) ist nicht gestattet. Diese Unterlage
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